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1 Objetivos e Descrigao do Curso

O objetivo geral do curso é proporcionar ao estudante as ferramentas necessarias para
entender a pesquisa macroecondmica moderna. Na primeira parte do curso iremos focar nas
fundagoes analiticas e numéricas para analisar modelos dindmicos: nogoes de equilibrios em
mercado completos, como descentralizar um equilibrio competitivo, e finalmente introduzir a
Programacao Dinamica - uma ferramenta poderosa para resolver problemas de maximizacao
dinamica.

Na segunda parte do curso discutiremos em detalhe os modelos que servem de alicerce de
grande parte da pesquisa macro moderna: o modelo de crescimento neoclassico, o modelo de
geragoes sobrepostas, o modelo de ciclos reais de negocio e, se o tempo permitir, o modelo Novo
Keynesiano.

Apesar de nao ser o foco principal do curso, introduziremos nas listas de exercicios aplicagoes
e extensoes dos modelos béasicos, além de métodos computacionais aplicados aos problemas
discutidos em sala de aula.

2 Avaliacao
1. Lista de Exercicios (20%)
2. Prova Intermediaria (30%)

3. Prova Final (50%)

3 Material e Referéncias Principais

As minhas notas de aulas serao a principal referéncia do curso. Elas sao uma combinagao
convexa dos seguintes livros abaixo. Algumas aulas serao baseadas em artigos.

e Acemoglu, Daron. 2009. Introduction to Modern Economic Growth. Princeton University
Press; Princeton, New Jersey. [A]

e Stokey, Nancy L., Robert E. Lucas, with Edward C. Prescott. 1989. Recursive methods
in economic dynamics. Cambridge, Mass: Harvard University Press. [SLP|

e Ljungqvist, Lars and Thomas J. Sargent. 2004. Recursive Macroeconomic Theory. MIT
Press.; 2nd Revised edition. [LS]
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e Gali, Jordi. 2017. Monetary Policy, Business Cycles and Inflation. Princeton University
Press; Princeton, New Jersey. |G]

O Introduction to Modern Economic Growth. do Acemoglu cobre em alto nivel os principais
fundamentos de economias dindmicas, incluindo programacao dinamica. O Stokey and Lucas
¢ a referéncia cléssica para estudar Programacao Dinamica. Os capitulos do Recursive Macro-
economic Theory sao relativamente independentes entre si e cobrem os mais variados topicos
em macroeconomia. O livro do Jordi Gali é a referéncia principal para os modelos Novo Key-
nesianos. As notas de aulas do Per Krussel [PK] e do Dirk Krueger [DK] sdo ¢timas referéncias
complementares.

4 Contetdo Programatico

1. Introducgao.
(a) Fatos Estilizados de Kaldor, Fatos Estilizados dos Ciclos de Negocios.
(b) Metodologia e Perguntas em Macroeconomia.

Referéncias Principais: PK: Cap. 2; A: Cap. 1; Chari and Kehoe (2006); Reis
(2018); Nakamura and Steinsson (2018).

Complementares: Mankiw (2006); Christiano et al. (2018) ; Stock and Watson
(1999); Gopinath and Aguiar (2007); Garcia-Cicco et al. (2010).

2. Fundagoes de Modelos Dinamicos de Equilibrio Geral.

Teoremas de Bem-Estar.

)
)
(¢) Descentralizagao de um Equilibrio Competitivo.
(d) Estrutura de Mercado Arrow-Debreu e Sequencial.
)

Exemplos: Modelo de Crescimento Neocldssico em Tempo Discreto, Economia de
Dotagoes.

Referéncias Principais: A: Cap. 2, 5; LS: Cap. 8, 14; PK: Cap. 4, 5; SLP: Cap
2.

Complementares: Arrow and Debreu (1954); Arrow (1964).
3. Programacao Dinamica.
(a) Matematicas Preliminares: Espagos Métricos, Teorema da Contragao, Theorem of
Maximum.
(b) Programagao Dindmica Deterministica.
(c) Cadeias de Markov.
(d) Programagao Dindmica Estocastica.
(e)
(1

Aplicagoes, Métodos Numéricos.

Programacao Dinamica em Tempo Continuo.
Referéncias Principais: SLP: Cap 3-5, 8-10; A: Cap. 6, 7, 16; LS: Cap. 3, 4, 12.

4. Modelo de Crescimento Neoclassico.
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(a) Equilibrio e Estado Estacionéario.
(b) Condigoes para Balanced Growth Path.
(c¢) Dinamicas de Transigao.
Referéncias Principais: A: Cap. 8; LS: Cap. 14; PK: Cap 9.
5. Modelo de Geragoes Sobrepostas.
(a) Equilibrio e Teoremas de Bem-Estar.
(b) Aplicagoes.
Referéncias Principais: A: Cap 9; LS: Cap. 9; PK: Cap. 13.
6. Ciclos Reais de Negocios.
(a) Modelo Base e Labor-leisure Trade-off.
(b) Log-linearizacao e Condigoes de Blanchard-Kahn.

(c) Extensoes, Criticas, e Outros Topicos.

Referéncias Principais: King and Rebelo (1999); Cooley and Prescott (1995);
PK: Cap. 10.

Complementares: Stock and Watson (1999); Sims (2002); Uhlig (1995); Blanchard
and Kahn (1980); Kydland and Prescott (1982); Campbell (1994); Rogerson (1988);
Prescott (1986);

7. Modelo Novo Keynesiano.

(a) Modelo Base.
(b) Politica Monetéria: Regras de Politica, Otimalidade.

Referéncias Principais: G: Cap. 2-4; Gertler et al. (1999); Gali (2018).
Complementares: Clarida et al. (2000); Smets and Wouters (2007); Gali (1999).
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