Macroeconomia I
Lista de Exercicios 7

1. (Resolvendo o RBC com papel, caneta e Excel). [Entrega obrigatéoria APENAS da
letra (a) e (b)] Considere as equagoes de equilibrio de um modelo RBC padrao com utilidade:
u(C,N) =1logC +0(1 — N)'=¢/(1 — ¢):

Y, = A KN} (1)
Ci+ K=Y+ (1 —-0)K, (2)
R = aA KON 1§ (3)
Wy =(1—-a)AK} N (4)
_ N9
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Ct_l = OE, [Rt—i-lct_—f—ll} (6)
log(As) = (1 — p)log(A) + plog(A;_1) + oe; (7)

(a) Encontre o estado estacionario deterministico em fungao dos parametros. Isto é, encontre

os valores de {R, W, %, %, %:} em funcio de {a,d,¢,0, A, p} que solucionam o sistema de
equagoes para o caso de 0 = 0. Encontre uma condigao que determina N e mostre que N

depende um-pra-um de @ (a partir de agora vamos considerar N como um parametro).

(b) Defina Z; = log(X;) —log(X) como a diferenga percentual de uma variével X; do seu valor
no estado estacionario X. Log-linearize as equagoes (1)-(6). Especificamente, encontre
{¢:}i8, em fungao dos parametros {«, d, 9,6, A, p} e das variaveis no estado estacionério

= oo
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(Fungao de Produgao) T = Y1y + Dok + sty (8)
(Mkt. Clearing) — kypy = thuks + Usfie + 16ce (9)
(Demanda por K) = trliy + hsky 4 1oy (10)
(Demanda por N) Wy = Y108y + rike + Praiy (11)
(Oferta de N) by = hygfiy + P14y (12)
(Eq. de Euler)  E[éy1] = 156 + th16Eq[Fraa] (13)
(Choque) a; = pa;_1 + 0&y. (14)

(c¢) Reduza o sistema para um sistema de duas equagoes forward looking:
ki1 = Miky + Xady + Aséy (15)
E¢[Cer1] = MErara + AsEikirr + Aol (16)
Ar1 = pag + 0441 (17)

Escreva {\;}_, em funcao de {¢;}15,.



(d) Aplique o método dos coeficientes indeterminados. Suponha que as fungoes politicas tem
a seguinte forma:

Forsr = Mike + Mkatls (18)
6t = 77cl~ckt + 77cadt (19)

i. Encontre um sistema de quatro equagoes (definidas por {\}5_; e p ) e quatro incog-
nitas Nkks Mkas Mecks Nea-
ii. Encontre as duas solugoes possiveis para ny.

iii. Quais sao as propriedades do sistema se: (i) as duas solugdes nx, sejam maior que 1;
(ii) as duas solugoes ny, sejam menor que 1; (iii) apenas uma soluc¢do seja menor que
1.

iv. Dado ne, {Ni}%_, e p, encontre os outros coeficientes: Mra, Ners Nea-
(e) Agora vamos utilizar as equagoes encontradas e simular uma fungao impulso resposta.
Utilize um programa (pode ser feito até no Excel) e:
o Utilize « = 0.33, 6 = 0.025, ¢ = 0.5, p=0.9, =099, A=1, N =0.33.
e (Calcule o valor das variaveis do estado estacionario em funcao dos parametros. Calcule

os ¢’s em funcao dos parametros e das variaveis no estado estacionario. Calcule os
A’s em funcao dos ¢’s. Calcule as duas solugoes de ik, Mras Meks Nea-

Utilize as funcoes politicas e simule a funcao impulso resposta do capital e consumo de
um choque tecnologico de 1% para as duas solugoes de 7.

2. (Utilizagao de Capital a la Burnside and Eichenbaum (1996)). Considere o modelo
RBC com utilizagao de capital variavel. A utilidade da familia representativa é padrao e é dada
por:

E Sojﬂt log C eNtw_l
O E— —_—
t g Uy 1+ ¢

t=0
onde 0 < B < 1, Cy é consumo, N; é o tempo de trabalho. Iremos resolver para as alocacoes
6timas de equilibrio.

O planejador social esta sujeito as restricoes de recursos da economia e respeita a lei de movi-
mento do capital. Ele escolhe consumo, investimento, trabalho das familias e a utilizacao de
capital, u;, para maximizar a utilidade da familia representativa sujeito em todos os periodos
a

Y;g - Ct + It
Y, = Zt(Uth)aNtlfa
Ky = (1= 0p(u)) Ky + 1o

onde d¢(u¢) é uma fungao:
J
—u}f’, Y > a.

(4

Finalmente, 7, segue um processo AR(1) estacionario.

Op(ur) =

2



(a) Resolva o problema do planejador central. Quais condigbes sdo intratemporais e quais
condigoes sao intertemporais?

(b) Utilize a c.p.o de u; e mostre que a func¢ao de produgao pode ser escrita como:

Q5 ot S s
Y, = (5) th Kt ! Nt v :
(c¢) Explique intuitivamente como a introdugao da utilizac¢do do capital u; altera a amplificagao
e persisténcia do modelo. Em particular responda como um choque positivo em Z; altera
N, e Y;. Como isso depende da elasticidade de utilizacao do capital 1?*

3. (Dinheiro na Fungao Utilidade).? Considere o seguinte modelo RBC com dinheiro na
fungao utilidade. As familias valorizam o dinheiro na sua utilidade (vocé pode interpretar isso
como necessidade de dinheiro para transagao ou preferéncia por liquidez). A utilidade é dada
por:

= N —1 (MR —1
t _ t t/ Lt
E, tEO 15} <log Cy—0 T o + -

onde 0 < f < 1, C; é consumo, N; é o tempo de trabalho, P, é o pre¢o do bem final (em
unidades de dinheiro), e M;/P; a quantidade de dinheiro real em posse da familia (ou real
balances /saldos reais). As familias escolhem quanto consumir, C, quanto trabalhar, V;, quanto
dinheiro querem manter em posse, M;, quanto capital investir K., e quantos titulos comprar
Biya:

A restricao orcamentéria da familia é:

P,Cy+ Py(Kiy1 — (1 — 0)Ky) + Bypy + My = PowgNy + Pty Ky + (14 44-1) By + My + P,

Onde i; é a taxa de juros nominal paga pelos titulos e T; é uma transferéncia lump-sum paga
pelo governo. A trasnferéncia do governo é financiada via impressao de dinheiro:

BTy = My — M.

A producdo ¢ padrdo e segue uma Cobb-Douglas: Y; = K*N}~* onde o € (0,1). A familia
estd sujeita & uma restricao do tipo no-Ponzi. Defina P,1/P, = 1 + m; onde 7 ¢ a taxa de
inflagao da economia.

(a) Descreva e solucione o problema do consumidor. Escreva a demanda por saldos reais,
M,/ P,, em fungao de C; e i;. Como ela depende de i; e Cy?

(b) Encontre a equacao de Fischer i; = Eyry 1 + w4, onde 7y = 7 — 0.

(c¢) Suponha que no estado estacionério a taxa de crescimento de dinheiro é M; /M, = 1+ p
e que os saldos reais sdo constantes no estado estacionario My/P, = Myy1/Pyr = m .
Encontre um sistema de (oito) equagoes que soluciona o problema no estado estacionario
para as variaveis: (r,w, K, N,C,i,m,T).

!Dica: observe a funcdo de producdo acima. Compare a elasticidade da producdo com respeito a quantidade de
horas trabalhadas no caso com utilizagao variavel e sem utilizacao variavel. Como os salarios respondem a um choque
Zt?

?Baseado em Walsh (2010, cap. 2)



(d) Suponha um aumento da taxa de crescimento do dinheiro: p. Como isso afeta as variaveis
no estado estacionéario? Como variagoes em M; afetam o nivel de pregos e outras varidveis
endogenas? O que aconteceria se os agentes esperassem um aumento da oferta monetéria
emt+ 17



